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MERGERS UND ACQUISITIONS IN TAIWAN:
Ubersicht iiber das Gesetz iiber Mergers & Acquisitions

Am 15. Januar 2002 wurde in Taiwan das ,Mergers and Acquisitions Law” verabschiedet.
Mit dem Gesetz entstand fiir das bislang gesetzlich nur sparlich geregelte Gebiet Merger
und Acquisition (,M&A“) ein Grundregelwerk, das durch steuerliche Anreize und
Vereinfachungen fiir eine erhohte Aktivitdt bei den M&A -Transaktionen sorgen soll. Eine
der wichtigsten Neuerungen aus Sicht ausldandischer Unternehmen ist dabei, das erstmals
gesetzliche Regelungen fiir die Beteiligung auslandischer Gesellschaften an
Firmentbernahmen und -umwandlungen bereitgestellt werden.

I Anwendungsbereich

Das M&A Law ist Spezialgesetz fiir Firmenumwandlungen im Wege von M&A-
Transaktionen und wird neben verschiedenen anderen Gesetzen vor allem durch das
Gesellschaftsrecht (,Company Law”) erganzt. Durch die Beschriankung des Begriffes der
Gesellschaft in Art.4 M&A Law auf Aktiengesellschaften des Company Law (Art.128ff,
,Company Limited by Shares”) wird der Anwendungsbereich jedoch stark eingeschrankt.

1. Uberblick iiber die einzelnen Umwandlungsformen
1. Verschmelzung (,,Merger”), Art.18 ff.

Eine Verschmelzung kann, dhnlich dem deutschen Recht, sowohl durch Neugriindung als
auch durch Aufnahme erfolgen. Dabei (ibertragen eine oder mehrere Gesellschaften im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge ihr Vermdégen einschliesslich der Verbindlichkeiten als
Ganzes auf eine bereits bestehende oder bei dieser Gelegenheit neu gegriindete
Gesellschaft. Neben der herkdmmlichen Moglichkeit der Gewadhrung von Anteilsrechten
als Kompensation fiir eine Verschmelzung ist nunmehr erlaubt, eine Kombination von
eigenen Anteilen oder Anteilen einer anderen Gesellschaft, fliissigem Kapital oder
anderen Vermogenswerten ausser Geld als Gegenleistung zu verwenden.

a) Verfahren

Uber die Verschmelzung ist ein schriftlicher Vertrag abzuschliessen, fiir dessen Inhalt
Art.22 klare Vorgaben enthélt. Fir die Durchfiihrung der Verschmelzung bedarf es eines
Beschlusses der Aktionarsversammlung, bei der mindestens 2/3 aller Aktiondre anwesend
sind und in einfacher Mehrheit der Verschmelzung zustimmen. Nach der Zustimmung sind
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die Glaubiger der Gesellschaft zu informieren und die Verschmelzung ist 6ffentlich
bekannt zu machen, Art. 23.

b) Spezialformen
(1) ,short-form merger”, Art.19

Unter dieser Sonderform versteht das M&A Law die Verschmelzung einer
Tochtergesellschaft auf ihre Muttergesellschaft, an welcher die Muttergesellschaft
mindestens 90% der Anteile halt. Statt eines Aktionarsbeschlusses geniigt hier die
Zustimmung einer einfachen Mehrheit der Vorstandsmitglieder der beteiligten
Gesellschaften.

(2) ,,whale-minnow”, Art.18 Ab.6

Anstatt eines Aktionarsbeschluss kann die Verschmelzung durch einfache Mehrheit der
Mitglieder des Vorstandes der lberlebenden Gesellschaft beschlossen werden, falls die
Summe der neu auszugebenden Aktien nicht 20% der gesamten ausgegebenen Aktien
mit Stimmrecht Ubersteigt und das gesamte auszuschittende flissige Kapital oder
Vermogen nicht mehr als 2% des Nettovermogens der weiterbestehenden Gesellschaft
betragt.

c¢) Gldubigerschutz

Der Verschmelzungsbeschluss muss jedem Gldaubiger der Gesellschaft unverziglich
bekannt gegeben und 6ffentlich bekannt gemacht werden. Den Glaubigern ist eine Frist
von mindestens 30 Tagen zur Vorbringen von Einwdnden einzurdumen. Die Gesellschaft
kann den Einwdanden entgegnen durch Befriedigung des Glaubigers, Absicherung seiner
Forderung durch Birgschaft oder andere Sicherheit sowie den Nachweis, dass Interessen
des Glaubigers durch die Verschmelzung nicht gefahrdet werden.

Versdaumnisse hierbei fihren dazu, dass im Rechtsstreit mit den Glaubigern die

Gesellschaft sich nicht auf die Verschmelzung berufen kann.

2. Ubernahme (,Acquisition®), Art. 27.ff

Die Méglichkeit einer Gesellschaftsumwandlung durch Ubernahme wird durch das M&A
Law definiert als Ubernahme der Aktien, des Geschifts oder der Aktiva (,assets”) einer
Gesellschaft durch eine andere Gesellschaft, unter Verwendung von Aktien, flissiger
Mittel oder anderer Vermogenspositionen der (ibernehmenden Gesellschaft als
Kompensation fiir die Ubernahme, Art. 4
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a) Verfahren
Es bedarf grundsatzlich in gleicher Weise wie bei der Ubernahme eines zustimmenden
Aktionarsbeschlusses und der Bekanntgabe der Ubernahme.

b) Spezialformen
(1) ,,Parent-Subsidiary Acquisition”, Art. 28

Ubertragt eine Muttergesellschaft Hauptteile oder die Gesamtheit ihrer Vermdgenswerte
oder ihres Geschafts auf ihre 100%ige Tochtergesellschaft, die im Austausch dafiir neue
Aktien an die Muttergesellschaft ausgibt, so bedarf es statt eines Aktionarsbeschlusses
lediglich der Zustimmung des Vorstandes der Muttergesellschaft.

(2) Aktientausch (,share-swap”), Art. 29 ff

Bei dieser Form der Acquisition wird eine Gesellschaft im Wege eines Aktientausches
100%ige Tochter einer bestehenden oder neu gegriindeten Gesellschaft. Es bedarf hierflr
eines Aktionarsbeschluss der Ubertragenden Gesellschaft und eines Vertrages liber den
Aktientausch, dessen Inhalt Art.30 ff vorschreibt.

3. Spaltung (,Demerger”), Art. 32 ff.

Bei der Spaltung Ubertragt eine Gesellschaft ihr gesamtes oder Teile ihres Geschafts auf
eine bestehende oder neu zu griindende Gesellschaft im Ausgleich gegen Ausgabe neuer
Aktien an die Gbertragende Gesellschaft oder ihre Aktionare.

Das Verfahren verlauft nach den gleichen Grundsatzen wie bei der Verschmelzung. Es ist
ein Spaltungsplan abzufassen, dem die Aktiondrsversammlung durch Mehrheitsbeschluss
zustimmen muss. Die Spaltung ist bekannt zu machen und die Glaubiger sind zu
benachrichtigen.

1. Einzelheiten
1. Pflichten des Vorstandes

Der Vorstand hat bei der Durchfiihrung einer M&A-Transaktion erhohte
Sorgfaltspflichten gegenliber den Aktiondren, bei deren Verletzung jedes bei der
Durchfiihrung beteiligte Vorstandsmitglied haftbar gemacht werden kann, Art. 5. Besteht
die Gefahr, das der Vorstand nicht fahig ist seine Pflichten im Rahmen einer M&A
Transaktion auszufiihren, so kann die Aktionarsversammlung einen provisorischen
Verwalter bestellen, Art.14.
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2. Arbeitnehmer

Die zu Ubernehmenden Arbeitnehmer sind 30 Tage vor Durchfiihrung der M&A-
Transaktion schriftlich Gber die neuen Arbeitsbedingungen zu informieren. Diese haben
sich innerhalb einer Frist von 10 Tagen zu erklaren, nach deren Ablauf eine Zustimmung
als erteilt gilt, Art. 16.

3. Schutz der Aktionare

Ein Aktionar kann im Rahmen einer M&A-Transaktion die Gesellschaft dazu auffordern,
seine Anteile gegen einen angemessenen Preis zurlickzukaufen. Die jeweiligen
Voraussetzungen regelt Art.12, wobei gemeinsame Grundbedingung ist, das der Aktionar
Widerspruch gegen die entsprechende Transaktion erhoben hat.

4. Auslandische Gesellschaften

In Art.21 M&A Law werden die Voraussetzungen fir die Verschmelzung einer
taiwanesischen Gesellschaft mit einer auslandischen Gesellschaft aufgestellt, fir
Acquisition und Spaltung gelten diese entsprechend.

® bei der auslandischen Gesellschaft muss es sich um eine Aktiengesellschaft
oder GmbH handeln, sie darf nicht gemeinniitzig sein und muss im Heimatstaat
eingetragen und registriert sein

® die notwendigen Beschliisse zur Durchfiihrung der Transaktion missen durch
die in Ubereinstimmung mit dem Heimatrecht zustidndigen Gremien getroffen
worden sein

® die aus der Transaktion hervorgehende Gesellschaft muss eine
Aktiengesellschaft sein

Sprachliche Ungenauigkeiten und unvollstandige Regelungen fiihren in Hinblick auf die
Beteiligung von ausldandischen Gesellschaften an M&A-Transaktionen zu Unklarheiten. So
sind beispielsweise Registrierungserfordernisse und die Anwendbarkeit erganzender
gesetzlicher Regelungen fiir die einzelnen Beteiligungsformen ausldndischer
Gesellschaften dusserst unklar. Es ist zu hoffen, dass diese Mangel in Zukunft durch
Gesetzesrevision, Rechtsprechung und Auslegung bereinigt werden.
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5. Steuerliche Regelungen, Art. 34ff.

Das M&A Law halt eine Reihe von steuerlichen Anreizen bereit, die zur Vornahme von
M&A-Transaktionen ermutigen sollen, wobei die meisten ebenfalls bei Beteiligung
ausléndischer Gesellschaften anwendbar sind.

® Abschreibung des nach Durchfihrung der M&A-Transaktion erzielten
Firmenwertes und der aufgewendeten Ausgaben Uber einen Zeitraum von 15
bzw. 10 Jahren, Art.35, 36

® Moglichkeit einer konsolidierten Einkommenssteuererkldarung, wenn die
Gesellschaft infolge der M&A-Transaktion (iber einen Zeitraum von 12 Monaten
mind. 90 % der Aktien der Tochtergesellschaft halt, Art. 40

® Abschreibung des bei einer Acquisition infolge Minderbewertung der erhaltenen
Aktien erlittenen Verlustes tGber einen Zeitraum von 15 Jahren, Art.43

® Befreiung von Stempelsteuer, Grunderwerbssteuer, Securities Transaction Tax
und Gewerbesteuer fiir Ubertragene Waren oder Dienstleistungen, falls im
Rahmen einer Acquisition die Gegenleistung zu mehr als 65 % in Form von
Aktien mit Stimmrecht erbracht wird

® (Ubertragung der bestehender steuerlichen Vergiinstigungen einer durch M&A-
Transaktion Gbernommenen Gesellschaft auf die ibernehmende Gesellschaft,
falls diese in gleicher Weise die Vergunstigungskriterien erfillt

DISCLAIMER
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